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Минэкономразвития России разработало сценарные условия функционирования экономики Российской Федерации и основные параметры прогноза социально-экономического развития Российской Федерации 
на 2024 год и на плановый период 2025 и 2026 годов (далее – сценарные условия). Сценарные условия сформированы в двух вариантах – базовом 
и консервативном. Базовый вариант описывает наиболее вероятный сценарий развития российской экономики с учетом относительно оптимистичных изменений внешних условий. Консервативный вариант основан на предпосылках об ухудшении внешнеэкономических условий 
и более сдержанном восстановлении внутреннего спроса.
С момента подготовки Прогноза социально-экономического развития Российской Федерации в сентябре 2022 года экономика развивалась лучше ожиданий, заложенных в Прогноз. Сокращение ВВП за 2022 год составило всего 2,1% за счет адаптации бизнеса к новым вызовам, мер по поддержке экономики, оперативно принятых Правительством Российской Федерации и Банком России, а также стабильной макроэкономической ситуации и запаса прочности, накопленного за прошедшие годы. 

Внешние условия 
Развитие мировой экономики 
В 2022 году мировая экономика столкнулась с шоками 
на энергетических и финансовых рынках, в производственном секторе 
и в сфере логистики. 
Это привело к рекордному за последние десятилетия росту инфляции (в среднем за год 7,3% в развитых странах и 9,9% в развивающихся). Мировые центральные банки перешли к циклу повышения ставок, чтобы сдержать инфляцию и закрепить инфляционные ожидания. Так, ФРС США за год повысила ставку до 4,25-4,50% с 0-0,25% годовых, что способствовало снижению инфляции до 6,5% г/г в декабре (9,1% г/г – в июне). ЕЦБ также повысил ставку до 2,50% с 0% годовых, инфляция в Еврозоне при этом к концу 2022 года снизилась до 9,2% г/г (10,6% – в октябре).  При этом показатели инфляции остаются существенно выше целевых в большинстве крупнейших экономик. В 2023 году продолжится применение жесткой денежно-кредитной политики, что в среднесрочной перспективе будет способствовать дальнейшему замедлению роста потребительских цен. 
Ужесточение денежно-кредитной политики, энергетический кризис 
в Европе и замедление китайской экономики (в связи с масштабными антиковидными ограничениями и кризисом в секторе недвижимости) обусловили замедление роста мирового ВВП в 2022 году до 3,4% после 6,2% годом ранее.
В 2023 году ожидается дальнейшее ухудшение динамики мировой экономики ввиду сохранения жесткости монетарной политики 
и геополитической напряженности в мире. По данным МВФ (на апрель 
2023 года), в текущем году рост мирового ВВП составит 2,8%, в том числе 1,3% в развитых странах (2,7% г/г в 2022 году) и 3,9% г/г в развивающихся 
(4,0% г/г в 2022 году). При этом многие экспертные оценки еще более консервативны. 
Замедление роста экономики в 2023 году ожидается в США 
до 1,6% (2,1% в 2022 году), в Еврозоне – до 0,8% (3,5% в 2022 году) на фоне повышения ставок центральными банками, ухудшения финансовых условий 
в банковском секторе и сохранения трудностей в производственно-логистических цепочках. При этом, по оценке МВФ, рост ВВП Китая 
в 2023 году может ускориться до 5,2% (3,0% в 2022 году) в случае стабильной ситуации в стране после снятия антиковидных ограничений, наращивания инфраструктурных инвестиций и восстановления сектора недвижимости благодаря мерам поддержки со стороны государства.
Сценарные условия исходят из темпов роста мировой экономики близких к оценкам МВФ.

Мировые финансовые и товарные рынки
Динамика финансовых рынков в 2022 году была в основном отрицательная. Индекс глобального рынка MSCI World упал на 18% с начала года, отражая значительное падение американского (-20%), японского (-17%), европейского (-16%) и китайского (-23%) рынков. Основными факторами стали снижение финансовых показателей компаний и сокращение позиций инвесторов в рисковых активах из-за резкого роста ставок центральных банков и общего ухудшения мировой экономической конъюнктуры. В начале 2023 года мировой финансовый рынок пережил ряд кризисных явлений, 
на фоне чего отрицательная динамика сохранилась.
В секторальном разрезе наихудшая динамика в 2022 году наблюдалась по технологическим компаниям, наиболее чувствительным к изменению настроений инвесторов. Лучшая динамика отмечается у энергетических компаний на фоне перетока средств инвесторов в «защитные» сектора финансового рынка и роста мировых цен на энергоресурсы. 
Дальнейшая траектория фондовых индексов будет определяться уровнем инфляции, и соответственно скоростью завершения цикла ужесточения денежно-кредитной политики, а также динамикой баланса международной торговли через влияние на индексы посредством изменения курса валюты.
Мировые цены на продовольствие в 2022 году росли на фоне последствий санкционных ограничений, перебоев с поставками, высоких цен на природный газ и удобрения. К концу года цены начали снижаться по мере решения проблем с логистикой и снижения цен на энергоносители 
и удобрения. По данным ФАО, индекс продовольственных цен в 2022 году вырос на 14,3%, в том числе на зерновые – на 17,9%. В феврале текущего года индекс цен на продовольствие снизился на 8,1%, на зерновые – вырос на 1,4%. Согласно прогнозу Всемирного банка, рост цен на пшеницу в 2023 году продолжится. 
На мировых энергетических рынках проходят процессы глубокой трансформации, которые существенно меняют объемы и структуру спроса, ведут к обострению конкуренции и фрагментации торговых связей. 
Цены на нефть в 2022 году достигли многолетних максимумов после введения антироссийских санкций и отказа западных энергетических компаний от сотрудничества с Россией. Средняя цена на нефть марки Брент в 2022 году составила 98,7 долл. США за баррель (рост на 48,3 процента). При этом в первые три месяца текущего года, котировки нефти Брент перешли 
к снижению, опустившись к концу марта до уровня 80,2 долл. США за баррель. По оценкам, стоимость барреля нефти марки Брент в 2023 году составит 
80,7 долл. США, к 2026 году снизится до 70,6 долл. США за баррель, но останется выше уровня 2021 года (66,6 долл. США за баррель).
Среднегодовая цена на природный газ в 2022 году выросла в 2,5 раза относительно 2021 года, чему способствовали попытки стран ЕС заместить российские энергоресурсы и сохраняющийся структурный дефицит 
на европейском рынке природного газа. Вместе с тем за первый квартал 2023 года цены на природный газ снизились к декабрю 2022 года более чем на 60%, в среднесрочной перспективе ожидается продолжение сокращения цен.




Внутренние условия
Тенденции развития российской экономики в январе-феврале 2023 года
В январе-феврале 2023 года экономическая динамика продолжила улучшаться. В феврале сокращение ВВП в годовом выражении, по оценке Минэкономразвития России, составило 2,8% г/г после 2,9% г/г в январе. Положительный вклад в динамику был обеспечен ростом объёмов работ 
в строительстве и грузооборота транспорта за исключением трубопроводного. Рост производства наблюдается в сельском хозяйстве. 
Динамика строительства в феврале 2023 года продолжила ускоряться: прирост объёма работ составил 11,9% г/г после 9,9% г/г в январе относительно высокой базы прошлого года.
Грузооборот транспорта (с исключением трубопроводного) в феврале увеличился на 5,3% г/г после 2,2% г/г в январе, в основном за счёт ускорения роста грузооборота железнодорожного транспорта до 5,6% г/г после 
1,7% г/г в январе 2023 года. 
В феврале замедлился спад промышленного производства 
(в феврале объем производства снизился на 1,7% г/г после сокращения 
на 2,4% г/г за январь). Замедление связано с улучшением динамики обрабатывающей промышленности (в феврале сокращение на 1,2% г/г после снижения на 2,3% г/г месяцем ранее), а также ускорением роста производства в энергетике (в феврале рост на 2,7% г/г после 0,7% г/г за январь 2023 года). 
Ситуация на рынке труда продолжает оставаться стабильной – безработица в феврале снизилась до 3,5% и достигла очередного исторического минимума. Рост заработной платы в январе в реальном выражении составил 0,6%, что соответствует уровню предыдущего месяца. При этом потребительский спрос в целом остается сдержанным, так 
в феврале снижение оборота розничной торговли составило 7,8% г/г после 6,6% г/г месяцем ранее (отчасти это связано с ажиотажным спросом аналогичного периода прошлого года на фоне неопределенности). Одновременно с этим сохраняется положительная динамика объема платных услуг населению, так в феврале темпы роста составили 3,9% г/г после
2,9% месяцем ранее.
Инфляция по состоянию на 10 апреля 2023 года в годовом выражении замедлилась до 3,15% г/г после 11,94 % г/г в декабре 2022 года. 
Во внешнеэкономической деятельности положительное сальдо баланса товаров и услуг снизилось в феврале до 7,2 млрд долл. США после 8,1 млрд долл. США за январь (по данным платёжного баланса), что ниже уровня 2022 года (23,5 млрд долл. США в месяц в среднем). 

Основные параметры базового варианта 
Оценка развития ситуации в российской экономике в 2023 году
Оценка объема добычи нефти в 2023 году составит 515 млн тонн 
с учетом решения о добровольном сокращении добычи нефти на 500 тыс. баррелей в сутки до конца 2023 года. Экспорт сырой нефти увеличится 
до 254,0 млн тонн (247,2 млн тон в 2022 году) за счет переориентации 
и увеличения поставок в нейтральные и дружественные страны.
При подготовке сценарных условий не использовался показатель цены нефти марки Юралс с учетом его нерепрезентативности. В сценарные условия включен показатель экспортной цены на российскую нефть. Экспортная цена на российскую нефть в среднем за 2023 год составит 
60,9 долл. США за баррель (после 79,7 долл. США за баррель в 2022 году), что связано с ожидаемой мировой ценовой конъюнктурой (цена на нефть марки Брент в 2023 году составит 80,7 долл. США за баррель после 98,7 долл. США за баррель в 2022 году). 
Добыча природного газа сократится на 15,1 млрд куб. м относительно уровня 2022 года и составит 657,3 млрд куб м. Основное сокращение будет обусловлено снижением объемов экспорта по трубопроводам в дальнее зарубежье, при этом экспорт СПГ превысит уровень предыдущего года 
за счет выхода на проектную мощность проекта «Арктик СПГ-2». 
Средняя цена на газ в дальнее зарубежье в 2023 году снизится 
до 520,4 долл. США за тыс. куб. м. после рекордно высоких цен 2022 года 
(874,2 долл. США за тыc. куб. м).
В результате в 2023 году нефтегазовый экспорт сократится на 6,7% 
в реальном выражении (на 111,6 млрд долл. США до 232,1 млрд долл. США). При этом ненефтегазовый экспорт будет восстанавливаться за счет переориентации поставок в дружественные и нейтральные страны. 
Импорт товаров в 2023 году также будет восстанавливаться (прирост 
в реальном выражении составит 7,4% после сокращения на 16,9% за 2022 год). 
[bookmark: _GoBack]Сальдо торгового баланса снизится до 7,4% ВВП после 13,5% ВВП 
в 2022 году. 
Курс рубля на конец 2023 год составит 76,8 руб. за долл. США, среднегодовой курс составит 76,5 руб. за доллар США (67,5 в 2022 году), что соответствует прогнозу изменения платежного баланса. 
Инфляция в конце 2023 года составит 5,3% декабрь к декабрю 
2022 года. 
В 2023 году ожидается увеличение номинальных заработных плат 
на уровне 10,9%, что при низкой инфляции обеспечит реальный рост 
на 5,4%. Рост реальных располагаемых доходов населения оценивается на уровне 3,4%, в том числе за счет социальных выплат населению, предпринимательских доходов, прочих доходов.
До конца текущего года ожидается сохранение стабильной ситуации 
на рынке труда (уровень безработицы составит 3,5% рабочей силы).
Постепенному восстановлению потребительского спроса будет способствовать рост денежных доходов населения и снижение нормы сбережений (с 8,4 в 2022 году до 7,0 в 2023 году). В результате в 2023 году ожидается рост оборота розничной торговли на 5,3%, объема платных услуг населению на 3,5 процента.
Прирост инвестиций в основной капитал в 2023 году составит 
0,5% относительно высокой базы 2022 года, когда инвестиции увеличились 
на 4,6% во многом за счет расходов федерального бюджета на крупные инфраструктурные проекты. В 2023 году ожидается постепенное восстановление инвестиционной активности в обрабатывающих отраслях,
в том числе за счёт восстановления инвестиционного импорта в результате преодоления внешнего санкционного давления, реализации программ 
по импортозамещению и переориентации импортных поставок 
на дружественные и нейтральные страны. Рост инвестиций ожидается за счет увеличения инвестиционной активности частного бизнеса, в том числе благодаря реализуемым Правительством Российской Федерации мерам поддержки, направленным на покрытие возможных рисков предпринимателей. Росту инвестиций также продолжит способствовать реализация крупных федеральных проектов, прежде всего, в транспортно-логистическом комплексе.
В результате российская экономика в 2023 году вырастет 
на 1,2 процента. Драйвером такого роста станет внутренний спрос, в том числе в условиях реализации программ импортозамещения, а именно наращивания производства отечественных товаров и услуг. В отраслевом разрезе ожидается восстановительный рост обрабатывающей промышленности, а также сохранение высокого темпа роста строительства. 

Среднесрочный прогноз на 2024–2026 годы 
В базовом варианте среднесрочная траектория развития российской экономики также определяется внутренним спросом, как потребительским, так и инвестиционным.
Объем экспорта нефти увеличится до 260 млн тонн в 2025 и 2026 годах за счет наращивания поставок в дружественные и нейтральные страны. Экспортная цена на российскую нефть в перспективе до 2026 года стабилизируется на уровне около 62 долл. США за баррель.
Экспорт газа с 2024 года начнет увеличиваться, как по трубопроводам (во многом за счет экспорта в дальнее зарубежье), так и СПГ (до 130-126 млрд куб. м в 2025-2026 годах по трубопроводам и до 42 млн тонн в 2026 году СПГ).
В результате нефтегазовый экспорт в 2024-2026 годах будет расти 
со средним темпом 2,9% в год в реальном выражении. При этом ненефтегазовый экспорт будет расти опережающими темпами (в среднем на 4,1% в год).  
Рост импорта товаров в среднесрочной перспективе замедлится 
до 2,4-2,5% в год в 2025 - 2026 годах в условиях реализации программ 
по импортозамещению и увеличения локализации производства 
на территории России. 
Сальдо торгового баланса в 2024 году составит 6,9% ВВП, к 2026 году снизится до 5,9% ВВП.
Среднегодовой курс рубля в рамках базового сценария постепенно ослабляется: до 76,8 руб. за доллар в 2024 году и 78,8 руб. за доллар 
в 2026 году.
Инфляция в условиях завершения перестройки производственно-логистических цепочек выйдет на целевой уровень Банка России 4% уже 
в 2024 году и сохранится на этом уровне в 2025-2026 годах.
Восстановительный рост ВВП в 2024 году составит 2,0%, далее рост ускорится до 2,8% в 2026 году, что будет обеспечено в основном внутренним спросом. Потребительский спрос будет расти стабильным темпом около 
3,6% в год. Рост инвестиционного спроса будет ускоряться с 3,2% в 2024 году до 4,5% в 2026 году.
К возможным рискам, сдерживающим экономический рост, можно отнести замедление мировой экономики и возможное ужесточение санкционного давления.
Замедление (или рецессия) мировой экономики может привести
к сокращению спроса на товары российского экспорта, прежде всего, на энергоносители в мире, в том числе в основных странах – импортерах российской нефти и нефтепродуктов, что негативно скажется на объемах экспорта. 
На фоне ужесточения денежно-кредитной политики в большинстве развитых стран после предшествующего периода низких ставок, когда были накоплены большие объемы корпоративных и бюджетных долгов с низкими расходами на их обслуживание, повышаются и риски финансовой стабильности. Примером тому могут служить финансовые сложности крупных американских и европейских банков и реализуемые меры по их поддержке. 
Ужесточение санкционного давления может быть реализовано путем вторичных санкций и усиления давления на внешних партнеров. Это может негативно сказаться на объёмах экспорта, а также более медленного восстановления внутреннего производства и инвестиций из-за нехватки или удорожания критического импорта.

Основные параметры консервативного варианта
Консервативный вариант отличается от базового двумя основными предпосылками: большее замедление мировой экономики, более жесткая реализация санкционных ограничений недружественных государств.
При более медленной динамике мировой экономики и более низком уровне спроса на сырьевые товары прогнозируемая цена на нефть марки Брент в 2023 году составит 77,1 долл. США за баррель и снизится 
до 66,5 долл. США за баррель в 2026 году. 
В условиях большей жесткости применения вторичных санкций, давления на дружественные и нейтральные государства и более медленной перестройки производственно-логистических цепочек предполагается более низкий уровень спроса на товары российского экспорта.
В этих условиях курс рубля ослабляется до 78,1 руб. за долл. США 
в 2023 году и 81,3 руб. за долл. США в 2026 году. 
С учетом более умеренных, чем в базовом варианте, темпов экономического роста прирост реальных располагаемых доходов населения в 2023 году ожидается на уровне 2,1%, что, в свою очередь, окажет сдерживающее воздействие на потребительский спрос. Рост розничного товарооборота и объема платных услуг населению 
в 2023 году оценивается на уровне 3,3% и 2,7% соответственно. Показатели розничной торговли, платных услуг, доходов населения, реальных заработных плат в среднесрочной перспективе до 2026 года будут расти темпами 2–3 процента в год.
В результате инфляция будет ниже, чем в базовом варианте 
(5,0% декабрь к декабрю в 2023 году, 3,7% декабрь к декабрю в 2024 году)
с выходом на целевой уровень в 2025-2026 годах.
При консервативном варианте ВВП в 2023 году увеличится в реальном выражении на 0,4%, период восстановительного роста сдвигается на 2024 год. К концу прогнозного периода накопленный рост ВВП будет на 2,3 п.п. ниже, чем в базовом варианте. Основной фактор – структурное снижение доходов населения и потребительского спроса, а также более глубокое сокращение экспорта и инвестиционной активности.
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